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Finansal Degerlendirme Raporu

Akcansa Cimento <AKCNS>

Cimento

Akcansa’nin 2024 yilinda 28 milyar TL seviyesinde olan konsolide cirosu, 2025
yiinda %8,6 oraninda azalarak 25,6 milyar TL'ye geriledi. Bu dusUste temel
etken, yurt ici satis gelirlerindeki zayiflama oldu. Yurt ici satislar 2024'te 22,3
milyar TL iken 2025'te 18,2 milyar TL'ye gerileyerek yaklasik %18,4 oraninda
daraldi. Bu daralmada tonajdan ziyade, 2025 yilinin ilk yarisinda sektor
genelinde fiyat artisi yapilamamasi belirleyici oldu ve i¢ pazarda hem hacim
hem de fiyatlama tarafinda baski yaratti. Buna karsilik, yurt disi satis gelirleri 5,7
milyar TL'den 6 milyar TlL'ye yukselerek yaklasik %53 oraninda artarken,
degisken maliyetlerde gdzlenen gerileme de maliyet tarafinda kismi bir destek
sagladi.

Karlihk tarafinda ise daha belirgin bir zayiflama s6z konusu. Brut kar, 2024
yiinda 4,7 milyar TL iken 2025'te 3 milyar TL'ye gerileyerek %36,2 oraninda
azaldi. Esas faaliyet kari 3,2 milyar TL'den 1,6 milyar TL'ye duUserek %50 oraninda
daralirken, finansman gideri 6ncesi kar 3,4 milyar TL'den 1,6 milyar Tl'ye
gerileyerek %52,9 oraninda dusUs kaydetti. SUrdurulen faaliyetler vergi dncesi
kari 1,1 milyar TL'den 1 milyar TL'ye inerek yaklasik %9,1 oraninda sinirh bir
gerileme gosterirken, sdrdurulen faaliyetler donem kari 2,1 milyar TL'den 726
milyon TL'ye gerileyerek yaklasik %65,4 oraninda sert bir daralma yasadi.

Ceyreklik bazda bakildiginda, 2024 yilinin ilgili ¢eyreginde 6,6 milyar TL olan
satis gelirleri, 2025'in ayni déneminde 6,8 milyar TL'ye yUkselerek yaklasik %3
oraninda artti. Bu artis, ozellikle yilin sonuna dogru devreye alinan fiyat
ayarlamalari ve satis hacmindeki kismi toparlanmanin etkisiyle, gelir tarafinda
yeniden buyume egilimine girildigine isaret ediyor. Ayni ddnemde brut kar 994
milyon TL'den yaklasik 1,1 milyar TL'ye yUkselirken, esas faaliyet kari 695 milyon
TL'den 906 milyon TL'ye cikarak yaklasik %30 oraninda artti. Finansman geliri/
finansman gideri éncesi kar 698 milyon TL'den 905 milyon TL'ye yukseldi;
surdurulen faaliyetler vergi dncesi kari ise 764 milyon TL'den 908 milyon TL'ye
cikarak yaklasik %19 oraninda artis kaydetti. Bu gdstergeler, operasyonel
karlihkta yilin ilerleyen donemlerinde belirgin bir toparlanmaya isaret ediyor

Buna karsin, vergi kalemlerindeki artis net Kkarlilik Uzerinde baski yaratti.
Ertelenmis vergi gideri ile surdurllen faaliyetlere iliskin vergi giderlerindeki
yUkselisin etkisiyle, sUrdurulen faaliyetler ddnem kari ceyreklik bazda geriledi;
net dénem kari 2024'Un ayni ceyreginde 463 milyon TL iken 2025'te 217,5
milyon TL'ye dustl. Dolayisiyla, ceyreksel bazda operasyonel ve vergi oncesi
karlihkta kayda deger bir iyilesme gorUlmesine ragmen, net kardaki
gerilemenin buyUk ol¢cude artan vergi yukunden kaynaklandi.

Sonug olarak, Akcansa'nin 2025 yili performansi, yillik bazda 2024'Un yUksek
karlihk seviyesi ve sektdr kosullarindaki kisitlarin golgesinde gdrece zayif
algilanirken; ceyreklik veriler, sirketin faaliyet karlihg1 ve fiyatlama gucunde
toparlanma surecine girdigine isaret eden olumlu sinyaller barindiriyor.

Sonuglarin hisse lizerinde nétr/ hafif-pozitif olmasini bekliyoruz
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her tUrlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tUrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun GgUncu kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Dederler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.
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